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Zusammenfassung
Im Rahmen eines Tests der spekulativen Effizienz auf den Devisenmärkten Polens, der
Tschechischen Repubik, Ungarns und der Slowakei kann für den Beobachtungszeitraum
von 1999 bis Mitte 2002 keine Kointegrationsbeziehung zwischen Termin- und
Kassakursen gegenüber dem Euro nachgewiesen werden. Ökonometrische Untersuchungen
bestätigen die Existenz einer zeitvariablen Wechselkursprämie in allen genannten Ländern.
Darüber hinaus scheinen aber auch Informations- und Transaktionskosten verantwortlich
zu sein für die beobachteten Abweichungen von der spekulativen Effizienz. Die
Segmentierung der Devisenmärkte dürfte die Koordinierung der nationalen Geld- und
Währungspolitiken innerhalb des WKM  II erschweren. Zusätzlich erhöht sie die
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In der vorliegenden Schriftenreihe seit 2002 erschienen:
Januar 2002 Rent indices for housing in West Johannes Hoffmann
Germany 1985 to 1998 *) Claudia Kurz
Januar 2002 Short-Term Capital, Economic Transform- Claudia M. Buch
ation, and EU Accession *) Lusine Lusinyan
Januar 2002 Fiscal Foundation of Convergence
to European Union in László Halpern
Pre-Accession Transition Countries *) Judit Neményi
Januar 2002 Testing for Competition Among
German Banks *) Hannah S. Hempell
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